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Data raportului: 08.08.2011
Denumirea societăţii comerciale: S.C. CHIMICA S.A. Orăştie

Sediul social: Loc. Orăştie, Jud. Hunedoara; str. Codrului, nr.24

Numărul de telefon: 0254 – 241.250

Număr de fax: 0254 – 242.252

Codul unic de înregistrare la Oficiul Registrului Comerţului: RO 2148292

Număr de ordine în Registrul Comerţului: J 20/134/1991

Piaţa reglementată pe care se tranzacţionează valorile mobiliare emise: RASDAQ

Capitalul social subscris şi vărsat: 6.318.967,50 lei
Principalele  caracteristici  ale  valorilor  mobiliare  emise  de  societatea  comercială:  acţiuni nominative ordinare.
1. Situaţia economico-financiară
1.1. Prezentarea unei analize a situaţiei economico-financiare actuale comparativ cu aceeaşi perioadă a anului trecut
 Prezentul  raport  semestrial  al  administratorilor   este  însoţit  de  situaţiile  financiare
neauditate  ale  societăţii   şi a fost întocmit pe baza acestora.
Elemente de evaluare generală a activitatii S.C. CHIMICA S.A. in Semestrul I 2011:
	 
	Sem I 2010
	Sem I 2011

	Cifra de Afaceri
	25.479.857
	30.923.134

	Cheltuieli din exploatare
	26.527.008
	33.134.260

	EBITDA
	2.862.777
	2.185.517

	Amortizare
	1.918.125
	1.664.052

	Venituri din exploatare
	27.471.660
	33.655.727

	Rezultat Net
	87.112
	-349.797

	
	
	

	Active imobilizate nete
	47.210.599
	48.105.822

	Total Active
	74.577.222
	80.722.984

	Datorii catre institutii de credit
	10.830.611
	28.232.958

	Total datorii
	42.051.758
	51.562.749

	Capitaluri proprii
	32.276.800
	28.330.502

	
	
	

	Indicatori
	 
	 

	Rentabilitatea capitalurilor proprii (ROE)
	0,27%
	-1,23%

	Rentabilitatea activelor totale (ROA)
	0,12%
	-0,43%

	Marja profitului net
	0,34%
	-1,13%

	Rotatia activului total
	2,93
	0,38

	Levierul financiar
	2,31
	2,85

	Debt / Equity ratio
	1,30
	1,82

	Lichiditate generala
	73,56%
	76,77%


Cifra de afaceri înregistrată în primul semestru al anului 2011 este în creştere cu 21,36% fata  de   perioada   similară  a  anului  anterior. Cea  mai  importantă  creştere  la  nivelul producţiei  vândute  este  înregistrată  de  produsele  din  segmentul  auto,  de  peste  19,11% raportat la semestrul I al anului 2010.
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Structura procentuala a productiei vandute de companie in primele 6 luni in perioada 2009-2011 se prezinta astfel:

Cheltuielile  din  exploatare  în  primul  semestru  din  2011  înregistrează  un  nivel  de 33.134.260 lei, ceea ce semnifica o crestere de 24,91% fata de nivelul înregistrat de aceste cheltuieli in aceeaşi perioadă a anului 2010, fapt ce se datoreaza cresterii pretului materiei prime.
În structura cheltuielilor din exploatare categoriile ce au înregistrat creşteri raportat la aceeaşi perioadă a anului trecut sunt: cheltuielile cu materii prime, alte cheltuieli materiale, alte cheltuielile din exploatare, cheltuieli cu personalul. Scăderi  importante se înregistrează în cadrul cheltuielilor cu utilitatile, dar si la nivelul cheltuielilor cu amortizarea, datorita faptului ca pentru o parte din utilaje a fost marita perioada de amortizare.
Conform Rezultatului net înregistrat la finele primului semestru din 2011 compania inregistreaza o pierdere de -349.797 lei, fata de 87.112 lei, rezultat inregistrat in semestrul I din 2010.
Activele imobilizate nete înregistrează o creştere de 1,90% raportat la perioada similară a anului trecut,  iar  cheltuielile cu amortizarea au inregistrat o scadere de 13,25% fata de nivelul anterior înregistrat.
Graficul urmator prezintă  situaţia comparativă  a cifrei de afaceri si EBITDA,  în  primul

semestru al exerciţiului financiar 2010 şi 2011:
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EBITDA  (Earnings  Before  Interest,  Taxes,  Depreciation  and  Amortization)  prezintă  o scadere în primul semestru din 2011, de 23,66% raportata la perioada similară a anului 2010, insa se mentine pozitiva.
Evolutia marjelor de profit trimestriale in perioada 2009-2011 se prezinta astfel:
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Rezultatul net al exercitiului inregistrat de S.C. CHIMICA S.A. la finele semestrului I 2011 este de -349.797 lei, o scadere semnificativa comparativ cu perioada anterioara. Acest   rezultat   se   datorează,   în   principal,   cresterii cheltuielilor cu materiile prime.
Acest  rezultat  net  negativ a  atras  după  sine  şi  un  nivel  scazut al rentabilitatii  capitalurilor proprii (ROE - Return on Equity) a societăţii de -1,23% în 2011, faţă de 0,27% în 2010.
Graficele urmatoare prezinta situatia comparativa a rezultatului net si a ROE în primele

semestre ale exerciţiilor financiare 2010 şi 2011:
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a)   Elemente de bilant
	Lei
	Sem I 2010
	Sem I 2011

	TOTAL ACTIV
	74.577.222
	80.716.353

	Active Imobilizate, total, din care:
	47.210.599
	48.105.822

	         Imobilizari necorporale
	772.210
	625.512

	         Imobilizari corporale
	44.653.270
	45.695.192

	         Imobilizari financiare
	1.785.118
	1.785.118

	Active Circulante, total, din care:
	26.623.311
	32.415.460

	         Stocuri
	8.687.546
	13.844.322

	         Creante
	17.731.578
	18.322.946

	         Investitii pe termen scurt
	0
	0

	         Casa si conturi la banci
	204.187
	248.190

	Cheltuieli in avans
	743.312
	201.704

	 
	 
	 

	TOTAL PASIV
	74.577.222
	80.716.353

	Datorii pe termen scurt
	35.943.972
	42.034.397

	Datorii pe termen lung
	6.107.786
	9.528.352

	Provizioane
	0
	632.717

	Venituri in avans
	248.664
	197.016

	Capital
	6.318.968
	7.916.687

	Prime de capital
	0
	0

	Rezerve din reevaluare
	26.905.998
	26.905.998

	Rezerve
	3.538.193
	3.538.193

	Rezultatul net al exercitiului financiar
	87.112
	-349.797

	Capitaluri - Total
	32.276.800
	28.330.502


Graficul urmator prezinta situatia comparativa a activelor totale si a ratei capitalurilor

proprii in primul semestru al anului 2010 şi perioada similară a anului 2011:
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Datoriile inregistreaza o crestere usoara atingand in 2011 nivelul de 63,87% din total pasiv, iar in 2010 la un nivel de 56,39%.
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Datoriile totale sunt cu 22,6% mai mari in anul 2011 faţă de perioada similară din 2010, fapt ce se datoreaza cresterii semnificative a datoriilor către instituţiile de credit.
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b)  Elementele contului de profit si pierdere
	Lei
	Sem I 2010
	Sem I 2011


	Cifra de afaceri
	25.479.857
	30.923.134

	Productia vanduta
	25.457.119
	29.941.458

	Venituri din exploatare - Total
	27.471.660
	33.655.727

	Cheltuieli cu materii prime si materiale consumabile
	14.489.412
	18.545.006

	Alte cheltuileli materiale
	59.298
	108.345

	Alte cheltuieli externe
	1.785.093
	1.562.607

	Cheltuieli privind marfurile
	15.134
	975.487

	Cheltuieli cu personalul
	5.887.657
	6.408.038

	Cheltuieli cu amortizarea
	1.918.125
	1.664.052

	Alte cheltuieli din exploatare
	2.372.289
	3.871.105

	Cheltuieli din exploatare - Total
	26.527.008
	33.134.261

	Venituri financiare
	486.317
	137.555

	Cheltuieli Financiare
	1.332.857
	1.008.818

	Rezultatul Brut al exercitiului
	98.112
	-349.797

	Impozitul pe profit
	11.000
	0

	Rezultatul Net al exercitiului
	87.112
	-349.797
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Conform   situatiilor   financiare,   veniturile   din   exploatare   inregistreaza   o   crestere semnificativa in semestrul I din 2011, de 22,51% faţă de perioada similară din 2010.

In 2011 ponderea cheltuielilor din exploatare in totalul veniturilor din exploatare este de 98,45%, fata de  96,56%  în  aceeaşi  perioadă  din  2010.
	Structura cheltuielilor din exploatare
	Sem I 2010
	% in total cheltuieli exploatare
	Sem I 2011
	% in total cheltuieli exploatare

	Cheltuieli cu materii prime si materiale
	14.489.412
	54,62%
	18.545.006
	55,97%

	Alte cheltuieli materiale
	59.298
	0,22%
	108.345
	0,33%

	Alte cheltuileli externe (energie si apa)
	1.785.093
	6,73%
	1.562.607
	4,72%

	Cheltuieli cu marfurile
	15.134
	0,06%
	975.487
	2,94%

	Cheltuieli cu personalul
	5.887.657
	22,19%
	6.408.038
	19,34%

	Amortizare
	1.918.125
	7,23%
	1.664.052
	5,02%

	Alte cheltuieli din exploatare
	2.372.289
	8,94%
	3.871.105
	11,68%

	Total Cheltuieli Exploatare
	26.527.008
	100,00%
	33.134.261
	100,00%


Exista  o  pondere  dominanta  pe  care  o  înregistreaza  cheltuielile  cu  materiile  prime  si materiale,  impreuna  cu  alte  cheltuieli  materiale  in  totalul  cheltuielilor  de  exploatare, ambele  atingand  nivelul  de  56,30%  in  2011,  de  la  54,84%  in  anul  precedent  conform situatiei financiare raportate. Urmatoarea  categorie semnificativa de cheltuieli din totalul celor din exploatare este cea a cheltuielilor cu personalul (firească in contextul specificului activitatii de productie), de 19,34% in 2011 - in scadere cu 2,85% faţă de 2010.
c)   Elemente de cash-flow
	Flux de trezorerie
	30.06.2010
	30.06.2011

	Flux de numerar net din activitatea operationala
	1.675.451
	1.696.926

	Flux de numerar net din investitii
	-1.104.598
	-331.324

	Flux de numerar net din activitatea de finantare
	-696.484
	-1.711.174

	Disponibil la inceputul perioadei
	204.187
	593.762

	Disponibil la sfarsitul perioadei
	78.556
	248.190


Evolutia Cash-Flow-ului in semestrul I din 2010 si 2011 se prezinta astfel:
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Indicatori de lichiditate, solvabilitate, rentabilitate
	 
	Sem I 2010
	Sem I 2011

	Lichiditate

	Rata lichidităţii generale
	73,56%
	76,77%

	Rata lichidităţii curente
	49,56%
	43,98%

	Solvabilitate

	Rata solvabilităţii patrimoniale
	43,28%
	35,88%

	Rata solvabilităţii financiare
	176,30%
	155,96%

	Rentabilitate

	Rata rentabilitatii economice
	0,12%
	-0,43%

	Rata rentabilitatii comerciale
	0,34%
	-1,13%

	Rata rentabilitatii financiare
	0,27%
	-1,23%

	Rate de structura

	Rata stabilităţii financiare
	51,47%
	46,90%

	Rata autonomiei globale
	43,28%
	35,10%

	Rata datoriilor pe termen scurt
	48,20%
	52,07%

	Rata datoriilor totale
	56,72%
	64,12%


2.   Analiza activităţii societăţii comerciale
2.1. Prezentarea  si  analizarea  tendinţelor,  elementelor,  evenimentelor  sau  factorilor  de incertitudine   ce   afectează   sau   ar   putea   afecta   lichiditatea   societăţii   comerciale, comparativ cu aceeaşi perioadă a anului trecut.
Un factor de incertitudine care ar putea fi luat în considerare pentru contextul comercial al S.C. CHIMICA S.A. este cel al expunerii faţă de segmentul de piata auto (71%) si, practic, faţă de un client important: Dacia Renault. Avand in vedere contextul pietei auto din Romania, putem spune ca expunerea pe un singur client e fireasca, iar riscul este diminuat prin faptul ca livrarile pentru Dacia se fac prin intermediul a doi furnizori  de rangul I: Black River Chimplast  si  Euro  APS.  Euro  APS  face  parte  din  grupul  de  firme  Faurecia,  furnizori traditionali ai grupului Renault, si nu numai.

De asemenea, se stie ca in industria auto producatorul urmareste continuu performanta operationala si financiara a furnizorilor sai, indiferent de grad, iar decizia de schimbare a unui furnizor se ia in coditiile in care apar probleme de calitate si logistica persistente si cu evolutie negativa.

Asfel, raportandu-ne la specificul pietei auto, putem spune ca riscul de expunere pe un client este puternic redus, atata timp cat Chimica continua sa isi imbunatateasca continuu performanta operationala si indicatorii de calitate.

2.2. Prezentarea si analizarea efectelor asupra situaţiei financiare a societăţii comerciale a tuturor  cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizând scopul şi sursele de finanţare ale acestor cheltuieli), comparativ cu aceeaşi perioadă a anului trecut.
Cheltuielile  investiţionale  efectuate  de  S.C.  CHIMICA  S.A.  în  primul  semestru  al  anului  2011, comparativ cu perioada similară a anului 2010:
	Sem I 2010

	Element investitie
	Sursa de finantare
	Scopul investitiei

	Masină injectie mase plastice Kraus Maffei
	Surse proprii
	Eficientizare operaţionala

	Lucrari de modernizare a halei de productie matriterie
	Surse proprii
	Eficientizare operaţionala

	
	
	

	Sem I 2011

	Element investitie
	Sursa de finantare
	Scopul investitiei

	Alte imobilizari necorporale
	Surse proprii
	Eficientizare management intern

	Constructii
	Surse proprii
	Eficientizare operationala

	Instalatii tehnice, mijloace de transport
	Surse proprii
	Eficientizare operationala; Crestere de productie pe segmentul de matriterie

	Transport 
	Surse proprii
	Eficientizare operationala


2.3. Prezentarea  si  analizarea  evenimentelor,  tranzacţiilor,  schimbărilor  economice  care afectează  semnificativ veniturile din activitatea de bază. Precizarea măsurii în care au fost afectate veniturile de fiecare element identificat. Comparatie cu perioada corespunzătoare a anului trecut.
Din punct de vedere al veniturilor generate de activitatea de bază, S.C. Chimica S.A. îşi păstrează structura produselor vandute, axându-se pe aceleaşi game de produse:

a1. produse injectate din material plastic pentru:
· autoturisme, (gama Dacia, GM)
· produse electrocasnice (produse Arctic Gaesti, Endres)
a2. bunuri de larg consum pentru:
· menaj (găleţi, lighene)
· grădină (mese, scaune, jardiniere, ghivece)
· bucătărie (căni, pahare, castroane, scurgătoare, etc.)
· baie (văniţe, dulăpioare, coş rufe, etajere)
· transport şi depozitare (navete, butoaie, bidoane, etc.)
a3. proiectare si executare matrite pentru injectia produselor din material plastic.

Structura cifrei de afaceri
	 
	Sem I 2011
	Sem I 2011

	
	Valoare - Lei
	% in total Cifra de Afaceri

	 
	Pe piata interna
	Pe piata externa
	Pe piata interna
	Pe piata externa

	Venituri din productia vanduta, total CHIMICA, din care:
	27.153.598
	87,81%

	Productia vanduta pe tip de piata:
	26.694.026
	459.572
	86,32%
	1,49%

	Segmentul de produse auto
	21.909.477
	51.528
	70,85%
	0,17%

	Segmentul de produse aparatura electrocasnica
	1.831.844
	 
	5,92%
	 

	Segmentul de produse bunuri de larg consum pentru uz casnic
	1.018.080
	 
	3,29%
	 

	Segmentul de produse ambalaje
	555.748
	30.648
	1,80%
	0,10%

	Segmentul de produse medicale
	540.683
	214.087
	1,75%
	0,69%

	Segmentul de matriterie
	838.194
	163.309
	2,71%
	0,53%

	Alte venituri din exploatare aferente cifrei de afaceri
	2.787.860
	9,02%

	Venituri din vanzarea marfurilor
	981.676
	3,17%

	Total Cifra de Afaceri
	30.923.134
	100,00%


Veniturile din productia vanduta de societate genereaza 87,81% in cifra de afaceri inregistrata. Cea  mai mare parte a cifrei de afaceri este adusa de vanzarile produselor componente auto – peste 71%,  urmate fiind de componentele produse pentru aparatura electrocasnica.

Structura veniturilor din productia vanduta
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Structura  valorica  a  productiei  din  primul  semestru  al  anului  2011,  pe  segmente  de produse, in functie de piata pe care au fost vandute releva faptul ca principala piata pe care S.C. CHIMICA S.A. isi vinde produsele este piata interna, asemeni perioadei similare a anului
2010:

	Structura valorica a productiei vandute (Lei)
	Sem I 2010
	Sem I 2011

	
	Pe piata interna
	Pe piata externa
	Pe piata interna
	Pe piata externa

	Venituri din productia vanduta, total, din care:
	24.084.695
	27.153.598

	Segmentul de produse auto
	18.394.757
	184.662
	21.909.477
	51.528

	Segmentul de produse aparatura electrocasnica
	1.567.279
	
	1.831.844
	

	Segmentul de produse bunuri de larg consum pentru uz casnic
	1.495.064
	
	1.018.080
	

	Segmentul de produse ambalaje
	768.369
	
	555.748
	30.648

	Segmentul de produse medicale
	546.301
	
	540.683
	214.087

	Segmentul de matriterie
	1.128.263
	
	838.194
	163.309

	Total productie vanduta, pe tip de piata
	23.900.033
	184.662
	26.694.026
	459.572

	Alte venituri din exploatare aferente cifrei de afaceri
	1.395.162
	
	2.787.860

	Venituri din vanzarea marfurilor
	
	
	981.676

	Total cifra de afaceri
	25.479.857
	30.923.134


Din punct de vedere al ponderilor inregistrate de vanzarea pe categorii de produse in cifra de afaceri,  primul  semestru al exerciţiului financiar 2011 aduce o creştere a veniturilor generate  de  vanzarea   produselor  din  segmentul  auto  cu  18,20%  raportat  la  aceeaşi perioadă  a  anului  2010. 

Din punct de vedere valoric, productia vanduta a S.C. CHIMICA S.A. in prima jumătate a anului este destinata in proportie de aproape 98% pietei interne:
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3.   Schimbări care afectează capitalul şi administrarea societăţii comerciale
3.1. Descrierea  cazurilor  în  care  societatea  comercială  a  fost  în  imposibilitatea  de  a-şi respecta obligaţiile financiare în timpul perioadei respective.
Cuantumul obligaţiilor financiare nerespectate la timp in intervalul primului semestru din 2011 sunt cuprinse in formularul 30 “Date informative” din cadrul situaţiilor financiare anexate.

3.2. Descrierea oricărei modificări privind drepturile deţinătorilor de valori mobiliare emise de societatea comercială.
In primul semestru al anului 2011 a debutat procedura de majorare a capitalului social, in conformitate cu decizia Consiliului de Administratie nr. 7 din 23.02.2011 şi Hotărârea AGEA nr. 27 din 05.11.2010.

Pana la 30.06.2011 s-a subscris si varsat un cuantum de 1.597.719 lei, in cadrul primei etape de subscriere la majorarea de capital social. Acest aport prin subscriere la majorare a fost inregistrat ca si capital subscris varsat, permitand raportarea in situatiile financiare a unui capital social in valoare de 7.916.687 lei, urmand ca dupa finalizarea procedurii de subscriere in ambele etape ale majorarii societatea Chimica S.A. sa faca publice rezultatele intregii proceduri.
4.   Tranzacţii semnificative
Nu este cazul
Alte  menţiuni,  privind  modificări  aduse  actelor  constitutive  ale  societăţii  comerciale, precum şi structurilor de conducere ale societăţii comerciale (administraţie, executiv etc.)
5.   Semnături
Lista semnăturilor:
Presedinte al Consiliului de Administratie, 
Alexandru Fărcaş
Director General,
 Remus Bolba
Director Economic,
Anca Sângerean
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		Indicatori		Q1 09		Q2 09		Q3 09		Q4 09		Q1 10		Q2 10		Q3 10		Q4 10		Q1 11		Q2 11

		Cifra de afaceri		13,230,688		20,110,988		29,768,089		41,711,524		11,374,468		25,479,857		36,637,289		51,236,884		15,086,908		30,923,134

		EBITDA		149,667		1,591,143		1,374,708		61,876		25,528		2,785,399		3,471,029		4,621,616		273,807		643,265

		PROFIT NET		-   884,447		-   634,477		-   2,014,247		-   4,815,153		-1,056,757		87,112		-   495,465		-   22,000		-712,136		-1,892,050

		EBITDA		1.13%		7.91%		4.62%		0.15%		0.22%		10.93%		9.47%		9.02%		1.81%		2.08%

		NPM		-6.68%		-3.15%		-6.77%		-11.54%		-9.29%		0.34%		-1.35%		-0.04%		-4.72%		-6.12%

		Indicatori		Q1 09		Q2 09		Q3 09		Q4 09		Q1 10		Q2 10		Q3 10		Q4 10		Q1 11		Q2 11

		EBITDA		1.13%		7.91%		4.62%		0.15%		0.22%		10.93%		9.47%		9.02%		1.81%		2.08%

		NPM		-6.68%		-3.15%		-6.77%		-11.54%		-9.29%		0.34%		-1.35%		-0.04%		-4.72%		-6.12%

		Indicatori		Q1 09		Q2 09		Q3 09		Q4 09		Q1 10		Q2 10		Q3 10		Q4 10		Q1 11		Q2 11

		Cifra de afaceri		13,230,688		6,880,300		9,657,101		11,943,435		11,374,468		14,105,389		11,157,432		14,599,595		15,086,908		15,836,226

		EBITDA		149,667		1,441,476		-   216,435		-   1,312,832		25,528		2,759,871		685,630		1,150,587		273,807		369,458

		PROFIT NET		-   884,447		249,970		-   1,379,770		-   2,800,906		-1,056,757		1,143,869		-   582,577		473,465		-712,136		-1,179,914

		EBITDA		1.13%		20.95%		-2.24%		-10.99%		0.22%		19.57%		6.15%		7.88%		1.81%		2.33%

		NPM		-6.68%		3.63%		-14.29%		-23.45%		-9.29%		8.11%		-5.22%		3.24%		-4.72%		-7.45%

		Indicatori		Q1 09		Q2 09		Q3 09		Q4 09		Q1 10		Q2 10		Q3 10		Q4 10		Q1 11		Q2 11

		EBITDA				20.95%		-2.24%		-10.99%		0.22%		19.57%		6.15%		7.88%		1.81%		2.33%

		NPM				3.63%		-14.29%		-23.45%		-9.29%		8.11%		-5.22%		3.24%		-4.72%		-7.45%
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